建设银行不良资产证券化成效显著
助力实体经济转型发展

[bookmark: _GoBack]2016年12月20日，建设银行在全国银行间债券市场成功发行建鑫2016年第三期不良资产支持证券，标志着建设银行2016年不良资产支持证券发行工作圆满完成。不良资产证券化试点开展以来，在中国人民银行、中国银行业监督管理委员会的大力支持和指导下，建设银行积极开展不良资产证券化业务，拓宽不良贷款处置新通道，缓解经营压力，取得了显著成效，证券发行得到市场与投资者的广泛认可。
建设银行分别于2016年9月20日、9月23日和12月20日成功发行三期不良资产支持证券，对应基础资产分别为245笔对公不良贷款、7,980笔不良个人住房抵押贷款和122,157笔信用卡不良债权，发行规模总计共27.36亿元，实现不良处置73.62亿元。其中建鑫2016年第二期不良资产支持证券为首单以个人住房抵押贷款为基础资产的不良资产支持证券。在上述交易中建设银行均担任了资产服务机构，继续负责资产包的管理和处置。产品发行后，受到市场广泛关注和肯定，次级档溢价达10%左右。
在当前经济转型和产业结构调整，信用风险不断暴露的背景下，商业银行开展不良资产证券化工作，对化解金融风险，有效服务实体经济具有明显的现实意义。
一是拓宽不良资产处置渠道，降低商业银行不良资产管理压力。通过不良资产证券化的方式，商业银行解决了部分信贷资产传统处置方式通道狭窄、手段匮乏等问题，提高不良资产处置的效率，优化信贷资产结构，释放经济资本，资产负债管理水平得到有效提升。
二是实现资产证券化业务再创新，推动资产证券化市场持续发展。作为资产证券化领域的前沿，不良资产证券化在基础资产估值、回收预测模型、发行定价等方面都面临较大挑战，建设银行等试点机构通过积极尝试不同类型基础资产，逐步建立了不良资产证券化估值思路和定价体系，为资产证券化市场繁荣发展作出了积极贡献。
三是开辟不良资产的市场化处置途径，培育多元化买方市场。相较于其他不良资产处置方式，不良资产证券化信息披露更为真实、准确、完整，通过公开发行方式，打通了银行信贷资产和资本市场的联系，扩大了买方市场。优先档证券的投资者以低风险偏好的金融机构为主，包括货币基金、信托和商业银行等；次级档证券的投资者除自身具有丰富处置经验的资产管理公司外，还包括具有较高风险承受能力的私募投资基金、优质民营企业等，投资主体持续丰富，不良资产处置市场不断扩容。
四是完善不良资产价值发现机制，促进市场配置合理性。不良资产证券化通过充分的信息披露，提升了市场对商业银行不良资产的认知度，主要体现在整体风险可控、回收数据表现良好。此外，不良资产支持证券通过将预期现金流进行结构化分层，丰富资本市场配置标的，实现不良资产价值发现，促进社会资源的合理有效配置。
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