建设银行主承销世界银行首笔SDR计价债券成功发行
[bookmark: _GoBack]本周三(8月31日)，世界银行（国际复兴开发银行）在中国银行间市场成功发行了5亿特别提款权（SDR）计价债券，期限三年，发行利率0.49%。这是世界上首支以人民币进行结算的SDR债券。此次世行SDR债券项目批注额度为20亿SDR，本次首期发行5亿SDR，采用固定利率单利按年计息。
SDR计价债券的成功发行具有重要的标志性意义，是完善国际金融架构的重要一步，有助于促进扩大SDR的使用，增强国际货币体系的稳定性和韧性。今年7月结束的二十国集团（G20）成都会议，关于完善国际金融架构的议题之一就是扩大SDR的使用。7月22日，中国与世界银行、国际货币基金组织、世界贸易组织等六大国际组织在北京发布联合新闻稿表示，支持研究扩大SDR的使用范围，提高国际货币体系的韧性。在此之前，中国人民银行于今年4月开始，首次同时发布以美元和SDR作为报告货币的外汇储备数据。以SDR作为外汇储备的报告货币，能够更加客观地反映外汇储备的综合价值，也有助于增强SDR作为记账单位的作用。可以说，本次SDR计价债券的发行顺应了国际货币体系的改革需求，是推动SDR金融工具市场化的有益尝试。对于中国，SDR债券的发行丰富了我国债券市场交易品种，有助于我国资本市场的开放与发展，从而进一步推动人民币国际化进程。
中国建设银行作为世界银行首笔SDR债券发行的联席主承销商之一，为本次发行提供了涵盖债券承销至风险对冲方案的全面服务。建行拥有一支出色的债券业务团队，从最初的承销方案设计，到与监管机构的沟通，再到发行文件的准备以及与境内外投资人的对接，该团队全程参与，利用其专业经验帮助发行人熟悉中国债券市场，为首笔发行做好充分准备。另外值得一提的是，为了解决SDR计价单位所蕴含的汇率风险问题，建行金融市场交易中心和香港分行专门就此次债券发行设计了一套完善的交叉货币掉期方案，以帮助发行人和投资者对冲他们所面临的汇兑风险。
中国建设银行副行长余静波对世界银行此次债券的成功发行表示祝贺，并表示，首笔以人民币计价的SDR债券在中国的成功发行为中国债券资本市场开启了新的篇章，建行对于能够促成此次发行深感荣幸。建行将以此为契机，进一步深化与世界银行和其他国际机构的交流，在今后开展更多、更全面、更深层次的合作。
当然，发行SDR计价债券，仅仅是推动SDR金融工具市场化尝试的第一步，要真正推动SDR计价金融产品走向成熟和保持合理流动性，需要在市场培育方面更加努力。有分析人士表示，要把市场培育起来，不能仅发行一只债券，最好的方式是相对频繁地发行，发展出收益率曲线，让投资者对持有较长期限的SDR债券更有信心。也有研究者表示，由于初期SDR债券市场小、流动性差，为推动市场发展，各国政府和国际金融组织需付出较大努力，这些努力包括建设市场基础设施，为SDR债券的发行、清算等提供便利；扩大发行量、降低发行成本；提高市场流动性和出清效率等。
中国建设银行投资银行部总经理王勇在接受采访时提到，建行在接下来将继续完善海外债券业务团队的人才建设，以应对国际市场对于SDR债券、熊猫债券等新兴债务融资工具品种的投融资需求。
总之，完善国际金融架构、改革国际货币体系是一个复杂且漫长的过程，SDR作用的提高也不会轻而易举，但无论如何，本次SDR计价债券的成功发行迈出了历史性的一步，未来一个更加稳健和成熟的国际货币体系值得期待。
